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Situacion Actual



» Hoy, México vi
as ultimas 7 d
neor desde la ¢
revolucionario.

» La crisis no solo
también politica y
» Asi, para algunos, viv
denominarse la “Tormen




Efectos de |z

» Caida de los Ingr
» Reduccion de las
» Disminucion del
» Contraccion de la
» Caida del Flujo Ne
Aumento del Dese
» Disminucion Consu
» Incertidumbre y Perdid

» Deterioro de Expectativas
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Reduccion Ingresos Fiscales
Mayor Endeudamiento Interno y Externo
Caida Drastica del PIB
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Sera Catarrito
Reafirma que Sera Catarrito

Admite que es Pulmonia

Arremete vs Catastrofistas

Primer Catastrofista Destacado

Es un Tsunami, un Hoyo

Ya Paso lo Peor

Habra Shock Econdmico en 2010



Impactos en 2009



Principales Resultat

» PIB caera alrededa

» Desempleo forma
trabajadores. Con
millones, mas 12

» Finanzas Publicas
Mil Millones de Pesc
incremento de Deud
Mil Millones de Pesos
gque no se gastaran aprox
oportunidad).

» Pobreza ultimos 2 anos creC|o e
2010 se estima 1 millon mas de cond|C|on
extrema.




Caida en Ingresos 2009

Ingresos presupuestarios, 2009
(Mmp)

e L= ]

|

2,792.0
2,311.9

LIF Petroleros No Estimado
petroleros




Compensacion de Caida

Medidas, 2009
(Mmp)

Coberturas Remanente de Uso fondos Otros ing. no Total
petroleras Operacion de Banco  estabilizacion recurrentes
de Meéxico




Ajuste Final

Reduccion inercial en el gasto programable, 2009
(Mmp)

85.0

May-09
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Brecha de financiamiento en el Medidas Recorte de gasto
gasto programable




Comparativo de Gasto

Gasto programable 2000-2009
(Mmp de 2009)

2,320
2,235

1,991

1,856

1,641 1,643

1,565 1584 1573 3543

1,427

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009
. » Cierre
Presupuesto aprobado esperado




Oportunidades y
Problematica



Mea Culpa

» Contrario a lo
no es atribuibl
externos.

» Estos solo la pr
» Nuestro problem

» La estructura econ
“‘agotada” y necesita
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Reconfiguracion I\

» El Mundo se estz:
continuar por es

» La hegemonia ec
reconfigura para
(China, India, Bras
sustituiran los espa
economias tradicionale

» La moneda de reserva inte
redefinirse.

» Y el sistema financiero internacional, igual.




Disputa entre

» La crisis econo
de indole sociop
acciones para sa
mayorias frente a
internacionales.

» ES asimismo, una re
que habran de dese
nacionales.

» Impone |la necesidad de revis -
grados de libertad que tiene cada uno para
hacerle frente.




Oportunidad

» La transformaci
internacional ju
una segunda op
para nuestro pai

» La primera se des
rompio con la hege

» Y como Reza el refra
coyuntura actual: “A gra
grandes remedios”.

» Es el momento de cambiar, pero no solo en el
discurso sino en los hechos.




Oportunidad

» A medida que se
se perdera el inte
cambios.

» Y es que para efe
es indispensable |l

» En su discurso con
Calderon hablo de es
ese discurso parece ha
olvido.

» En BC, somos un ejemplo de
cambio. Hasta ahora, ni siquiera se acepta que
atravesamos por una profunda crisis.




Canales de Tra
WINE
La crisis internac

» Comercio Exter

» Precios de Algut
Petroleo)

» Volatilidad del Tig
» Caida en Remesas
» Reduccion en Turis
» Caida en Inversion Extra

» Reduccion de Disponibilidad d
Financieros Externos




Debilidades

Las principales d
» Dependencia d
» Falta de Compe

» Finanzas Publica
ingresos petroler

» Mercado Interno De
» Creciente Informalida
» Rezago en Infraestructura
» Desintegracion Social y Pobreza




Existe Alto Riesg

» Por Burbujas Es
en Mercados Fin

» Por Mercados de

» Gigantismo Banca
fuerte la caida).

» Suspension Anticipada
Gubernamentales.

» No reactivacion del Consumo.
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Las Finanzas Publicas




MARCO MACROECONOMICO, 2009-2010 (estimado)

2009 2010
Producto Interno Bruto
Crecimiento % real 68 10
Nominal (miles de millones de pesos) 118470 127932
Deflactor del PIB £ 0 18
Inflacion
Dic. / dic. 43 37
Tipo de cambio nominal
Promedio 136 128
Tasa de interés (CETES 28 dias)

L : 5
Nominal fin de periodo, % A5 45
Nominal promedio, % 54 45
Q

Real acumulada, % 19 19




INGRESOS PRESUPUESTARIOS DEL SECTOR PUBLICO

2009
Concepto 2003 2004 2005 2006 2007 2008 | Estimado
- Por ciento del PIB -

Total 21.2 20.7 211 218 22.2 236 22.4
Petroleros 7.1 74 79 8.3 79 8.7 6.6
Gobierno Federal 4.7 5.2 58 5.2 4.5 5.7 3.8
Ingresos propios de Pemex 2.3 2.2 2.0 3. 33 3.0 2.8

No petroleros 141 13.2 13.2 13.5 14.3 14.9 15.8

Tributarios 8.0 8.4 8.6 9.0 9.3 100 9.3

No tributarios 5.1 49 46 45 50 49 6.5
Gobierno Federal 1.3 1.2 0.8 0.8 1.4 1.2 3.2
Organismos y empresas distintas de Pemex 3.9 3.6 3.8 3.7 3.6 3.7 3.3

Ingresos tributarios totales 10.2 9.0 8.8 8.6 89 8.2 9.4

Ingresos no tributarios totales 11.0 11.7 12.3 13.2 13.2 154 13.0

- Estructura por ciento -

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Petroleros 333 360 373 380 354 360

Gobierno Federal 22.3 252 218 240 204 242 171

Ingresos propios de Pemex 11.0 108 9.5 14.0 157 12.7 12.6

No petroleros 66.7 64.0 62.7 62.0 64.6 63.1 70.4

Tributarios 424 405 407 41.7 421 422 ;

No tributarios 243 236 220 208 224 209  Qo0)
Gobierno Federal 6.0 6.0 40 3.7 6.4 52 14.2
Organismos y empresas distintas de Pemex 18.2 175 18.0 17.1 16.1 157 14.9

Ingresos tributarios totales 48.0 43.4 41.6 39.3 40.3 348 41.9
Ingresos no tributarios totales 52.0 56.6 hg.4 60.7 597 65.2 58.1

MNota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.




INGRESOS PRESUPUESTARIOS DEL SECTOR PUBLICO
Por ciento del PIB Diferencia 2008-2006  Crec. % real
Concepto 2006 2007 2008 Absoluta Estructura% 2008/2006
Total 218 222 236 1.8 100.0 13.4
Petroleros 8.3 1.9 8.7 0.4 226 9.9
Gobierno Federal 5.2 4.5 5.7 0.5 26.3 14.3
Ingresos propios de Pemex 3.7 3.3 3.0 -0.1 -3.7 2.4
No petroleros 135 143 149 14 174 15.6
Tributarios 9.0 93 100 1.0 5.4 16.5
ISR-1IETU-IDE 4.3 4.7 5.2 0.9 47.2 255
VA 3.7 3.6 3.8 0.1 6.0 1.8
IEPS 0.4 0.4 0.4 0.1 2.8 19.6
|mportacion 0.3 0.3 0.3 0.0 0.6 1.2
Otros 0.3 0.3 0.3 0.0 0.0 4.8
Mo tributarios 4.5 5.0 4.9 0.4 22.0 13.9
Gobierno Federal 0.8 1.4 1.2 0.4 23.4 59.5
Organismos y empresas distintas de Pemex 3.7 3.6 3.7 0.0 -1.5 4.0
Ingresos tributarios totales 8.6 8.9 8.2 -0.4 -20.0 0.3
Ingresos no tributarios totales 132 132 154 2.2 120.0 22.0




GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO, 2009-2010
(Miles de millones de pesos de 2010)
2009 2010 Diferencias

PEF Absolutas | Relativas
Total 24320 2,397.9 -34.1 -1.4
(Gasto corriente 18116 1,861.2 49.5 2.1
Servicios personales 822.3 829.1 6.8 0.8
Pensiones 263.9 306.5 42.6 16.1
Subsidios 332.3 291.6 -40.8 -12.3
(Gastos de operacicn 393.0 4340 41.0 10.4
(Gasto de capital 620.3 536.7 -83.6 -13.5
Inversion fisica 493.9 490.1 -3.8 0.8
Otros 126.4 46.6 -719.8 -63.1




ESTIMACION DE LAS FINANZAS PUBLICAS, 2009-2010

Millones de pesos corrientes % PIB Crec.

2009 | 2010 2009 | 2010 real
Balance econdmico -251,230.0 -323,369.9 -2.1 25 228
Balance no presupuestario 0.0 0.0 0.0 0.0 n.s.
Balance presupuestario -251,230.0 -323,309.9 -2 25 22.8
Ingresos presupuestarios 2,657.436.9 28228900 224 22.1 1.4
Petroleros 787,366.8 883,293.9 6.6 6.9 70
Gobierno Federal 453,821.8 539,580.7 38 4.2 134
Permex 333.545.0 343,703.2 28 2.7 1.7
No petroleras 1,870,070.2 1,939,696.1 15.8 15.2 -1.0
Gobierno Federal 1,474614.0 14971221 12.4 11.7 -3.1
Tributarios 1,0984729 1,376,806.9 9.3 10.8 19.6
No tribuitarios 376,141 120,315.2 32 0.9 -695
Org. y empresas 395,456.1 442 574.0 33 3.5 0.8
Gasto neto pagado 2,908,666.9 3146,359.9 24.6 246 3.2
Programable pagado 2,233.084.5 2.371.871.2 18.8 18.5 1.3
Diferimiento de pagos -26,000.0 -26,000.0 0.2 0.2 -4.6
Programable devengado 2,259,084.5 2,397.871.2 19.1 18.7 1.3
No programable 6755824 7744887 57 6.1 9.4
Costo financiero 289,166.4 300.876.5 24 2.4 -0.7
Participaciones 369,291.4 453.612.2 3.1 3.5 17.2
Adefas y otros 171245 20,0000 0.2 0.2 12.8
Costo financiero del sector publico 289,666.4 301,376.5 2.4 2.4 0.7
Superavit econamico primario 38,436.5 -21,993.4 0.3 -0.2 n.s.




La Propuesta Fiscal



El Paquete Ec

» Iniciativa de Decr
de Ingresos de la

» Iniciativa de Decre
deroga diversas di

» Iniciativa de Ley de
Combate a la Pobrez

» Iniciativa de Decreto g
diversas disposiciones d
Especial sobre Produccion y

» Iniciativa de Decreto que reforma, adiciona y
deroga diversas disposiciones de la Ley Federal
de Derechos (LFD).




Aumento en |

Para 2010, el paquet
Incrementar ingres
Pesos.

Proveniente de:
55,027 ISR de 28 a 30%

5,568 IDE de 2 a 3% y Exencion de 25 a 15 Mil
19,500 Mejora de Recaudacion

91,784 Impuestos al Consumo (IEPS y 2%)
171,879 TOTAL

De los 91,784, 20,009 son de IEPSy 71,775 del 2%.




El Rechazo

» Entre 2006 y 2
gobierno feder
Millones de Pes

» De esta cifra, el

personales y el 2
(ambos el 62%).

» Para inversion fisica
unicamente el 12%.

» Asl, el hoyo fiscal por 300
menor al Incremento en gasto corriente de
esta administracion.




Quien Deb

» La inversion put
representa el 25
corresponde al s

» En téerminos de c«
representa el 15%.

» Del T00% del PIB, 2C
inversiony 80% del co

» Para que PIB crezca 1% se
Inversion Publica crezca 20% mientras solo 6%
de Inversion Privada.




Conclusiones




Conclusione

» La profunda crisi
bien presenta gr
oportunidad hist
fondo a una estru
agotada.

» En el discurso, nuest
es necesaria una trans
muy cortos a la hora de s

» El paquete economico 2010 n
esta necesidad, lo que lo convierte en una
propuesta mas de caracter recaudatoria.

ta




» Hay alternativas

300 mmp.

» Pero el problema
es prioritario defi
adoptar una politic
expansion. Segundo,

aprovechar
profundos c

desarrollo vs. seguir con un

oportunidac

a coyuntu
ue abran ver

es e incrementa las desigualdades.
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